PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Competéncia de setembro de 2023
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1. INTRODUGAO

o

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
AplicacBes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberacdo e andlise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatorio de andlise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contratada de Consultoria de Investimentos, onde
completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n2? 4.963/2021 e suas alteragdes; retorno sobre ao investimentos; distribuigdo
dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentagoes. :

2. ANEXOS
Relatérios “Anexos
Panorama Econdmico — setembro/2023 ANEXO |
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO Il
Balango Orgamentario q ANEXO Il
Anédlise da carteira de investimentos ANEXO IV
Analise de fundos de investimentos ANEXO V

3: ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama fornecido pela Consultoria de Investimentosdisponivel em anexo.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO I} o balango orgamentdrio de setembro de 2023
que demonstra as contribui¢des repassadas, em conformidade com a legislagdo vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa - VPA e
Variacdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé é langada a receita patrimonial «
orcamentaria quando o resgate do investimento é efetivado. :



5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do IPREMBE estd segregada entre os segmentos de renda fixa, renda
varidvel — fundo imobilidrio — estruturado e exterior, sendo 75,62%, 23,83% e 0,55%,
respectivamente, n3o ultrapassando o limite de 35% permitido pela Resolugdo CMN
n°4.963/2021 para o segmento de renda variavel aos RPPSs.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Segmentos Enqtéalaaa:le: 215232'1"@“ : Enquadramento pela P!
Renda Fixa Enquadrado - Enquadrado

Renda Variavel/ Estruturado — Fundo -

Imobiliario Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo 0s
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

\ o
Segmentos * Enqtéa“;i;la::’e: ;%:I;Zzg:ugao Enquadramento pela Pl
Renda Fixa i Desenquadrado Desenquadrado

Renda Variavel/_Estruturado — Fundo

~ Imobiliario Enquadrado | Enquadrado

v

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos que haver desenquadramento.

Em se tratando de renda fixa, o desenquadramento em questdo, ocorreu no seguinte fundo de
investimento de renda fixa: BB VOTORANTIM HIGHLAND FIDC INFRAESTRUTURA SENIOR -
BBVH11

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos -

Enquadramento da Resolugdao CMN n°

Segmentos N ~4.963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa ) ) ~ Enquadrado
Renda Variavel/ Estruturado — Fundo Imobiliario Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021, informamos
ndo haver desenquadramento.



5.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTQOS

-~

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar
que dos mais volateis apresentaram baixo retorno comparado ao seu benchmark.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
com um retorno positivo de 0,56% representando um montante de R$ 87.015,00 (oitenta e sete
mil e quinze reais).

Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més um retorno
de -0,01% representando um montante de R$ -210,57 (duzentos e dez reais e cinquenta e sete
centavos).

Os fundos de investimentos classificados como exterior apresentaram no més um retorno
negativo de -3,57% representando um montante de R$ -4.242,58 (quatro mil, duzentos e
quarenta e dois reais e cinquenta e oito centavos).

5.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do IPREMBE, tem como
prestadores de servigos de Géstdo e Administracdo os:

N\
~ \ . . ~
Gestao Administragdo
T
Sesiin £
B8 GESTAOC UE RECURSOS $275939.20 44 73% Siinfg ‘ ‘BB GESTAD DE RECURSOS  §284.913 87 24815 MEo disponivet
DTV DTVRY .
*
CAIXA DTV 7 835423.04 33.92% 5f nfo CAIXA ECONOMICA THI5A2304 33.92% Fido disponivet
FEDERAL
ITAY ASSET MANAGEMENT 301048138 14.51% Siinfo
ITAD UNIBANCO 3016.461.38 14.51% tido disponivet
BRADESCO ASSET 1.402088.54 §.76% Silinfo
MANAGEMENRT BANCO BRADESCO 8563828 .60 416% o disponivel
BY ASSET 15474 67 0 08% S tnfo BEM DTV 538 266 94 2.59%

Nao disponive
<

5.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE '

A rentabilidade da carteira de investimentos do IPREMBE se mostra crescente refletindo o
contexto mercadolégico.

O retorno acumulado no periodo supera a meta de rentabilidade, sendo assim, o IPREMBE
apresenta a possibilidade de alavancar a meta no exercicio.

O n3o atingimento da meta de rentabilidade no més, representa 0,63% de meta de rentabilidade
contra 0,37% obtido. O acumulado no exercicio até o més de referéncia representa 8,88% contra
7,18% da meta de rentabilidade.



5.5. EVOLUCAQ PATRIMONIAL

-

No més anterior ao de referéncia, o IPREMBE apresentava um patrimdnio liquido R$
19.554.908,22 (dezenove milhdes, quinhentos e cinquenta e quatro mil, novecentos e oito
reais e vinte e dois centavos).

No més de referéncia, o IPREMBE apresenta um patriménio liquido de R$ 19.816.595,94
(dezenove milhdes, oitocentos e dezesseis mil, quinhentos e noventa e cinco reais e noventa
e quatro centavos).

Podemos observar uma valoriza¢do de RS 261.687,72 (duzentos e sessenta e um mil, seiscentos
e oitenta e sete reais e setenta e dois centavos).

5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APQOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentag8es financeiras no seguimento de renda fixa, na
importancia total de: ‘

e RS 2.706.705,07 em aplicagdes e
e R$2.518.591,97 em resgates.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de: :
\
Al
e R$1.474.126,09 em retorno negativo da carteira de investimentos no total, equivalente
a 8,88%.

VY

5.7. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

N2 APR JCNPJ Fundo Data Tipo Valor

- 13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 29/09/2023 |Resgate | RS 20.093,41
- 13.077.418/0001-49 |BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP [27/09/2023 |Resgate RS 487.522,65
- 13.077.415/0001-05 {BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 26/09/2023 |Resgate | RS 16.529,92
- - |13.077.415/0001-05 {BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 22/09/2023 |Resgate RS 23,70
- 13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 22/09/2023 |Resgate | RS 10,00
- 05.164.358/0001-73 |CAIXA ALIANCA TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA CURTO PRAZO |22/09/2023 {Resgate [ RS <« 89.293,63
- 13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FiXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 21/09/2023 |Resgate | RS 25.187,07
- 13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 21/09/2023 |Resgate | RS 5.225,00
- 03.399.411/0001-90 |BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADQ DI 21/09/2023 |Resgate | RS 1.941.775,69
- 13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FiXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 20/09/2023 |Resgate | RS 608,57
- 13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FiC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 20/09/2023 |Resgate RS 7,92
- 03.399.411/0001-90 |BRADESCO PREMIUM Fi RENDA FIXA REFERENCIADO DI 20/09/2023 |Aplicagiio} R$ 1.000.000,00
- 13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 19/09/2023 |Resgate RS 2.243,93
- 13.077.415/0001-05 {BB FLUXO FIC RENDA FiXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 19/09/2023 |Resgate RS 800,00
- 13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 18/09/2023 |Resgate | RS 45.137,15
- 21.838.150/0001-49 |{TAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FiXA 14/09/2023 |Aplicagdol RS 14.786,60
- 13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 12/09/2023 [Resgate | R$ 1,38
- 13.077.418/0001-49 |BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP |12/09/2023 |Aplicagdo] RS 444.158,71
- 03.399.411/0001-90 {BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 12/09/2023 |Aplicagdo} R$ 1.002.386,91
- 05.164.358/0001-73 |CAIXA ALIANCA T{TULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 12/09/2023 |Aplicagao RS 234.012,66
- 13.077.415/0001-05 {BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 11/09/2023 [Resgate | RS 486,09
- 13.077.415/0001-05 {BB FLUXO FIC RENDA FiXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 06/09/2023 |Resgate RS 7.628,65
- 12,077.418/0001-49 |BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIACO DI PREVIDENCIARIO LP |06/09/2023 |Aplica¢dol RS 11.360,19
- 13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 05/09/2023 |Resgate | RS 12,97
- 13.077.415/0001-05 {BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 04/09/2023 |Resgate RS 13.022,87
- 13.077.415/0001-05 IBB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 04/09/2023 |Resgate RS 1.057,81



Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.
-~

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes tragadas na Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio de 2023, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses
riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimehtos éde 1,93% para o
més de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 0,63%
no segmento de renda varidvel o valor é de 5,98% e no segmento de investimentos no exterior
é de 4,97%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do IPREMBE estd em

conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos — PAl de

2023, ndo havendo necessidade\se ater as Politicas de Contingéncias definidos na propria PAL
N

6.2. RISCO DE-CREDITO .

[}

A carteira de investimentos do IPREMBE possuli fundos de investimentos com ativos de crédito
ou s3o fundos de investimentos de crédito privado.

Os fundos de investimentos se encontram enquadrados dentro das normativas vigentes.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 86,42% para auxilio no cumprimento
das obriga¢bes do IPREMBE.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Foram solicitados Relatérios de Anélise de Carteira no més de referéncia pelo IPREMBE a
Consultoria de Investimentos contratada.

Da andlise apresentada, o Comité de Investimentos optou por seguir a movimentagdo. Tendo
em vista o crescimento apresentado pelo Panorama.



8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Nao foram solicitados Relatérios de Fundos de Carteira no més de referéncia pelo IPREMBE a
Consultoria de investimentos contratada.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia ndo houve credenciamento de nova instituicdo.

10. PLANO DE CONTINGENCIA

Em andlise as informagdes acima, ndo se faz necessdrio a mstauragao do processo de
contingéncia.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente
disponibilizou para os membros do Comité de Investimentos pudessem analisa-lo e pontuar suas
consideragoes.

Em relagdo a carteira de investimentos do IPREMBE e a manutencdo dos percentuais de
alocagdo, estes seguiram de acordo com a orientacdo e acompanhamento da consultoria de

investimentos. N

Destacamos que ndo ha indicios ou niumeros que prejudiquem a aprovagado das Aplicagdes e
Aportes dos Recursgs do IPREMBE no més de referéncia a55|m encaminha-se este PARECER com
andlise FAVORAVEL dos membros do Comité de Investlmentos para APROVAGAO DO CONSELHO
FISCAL

Comité de Investimentos:

ﬂi‘ O(?O//‘ 'CéEOD

Thiago Nicacio



INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
BOA ESPERANCA — MG

IPREMBE CNPJ: 25.660.465/0001-08

Instituto de Previdéncia Municipal de Boa Esperaga

ATA DO COMITE DE INVESTIMENTOS e CONSELHO FISCAL
APROVACAO PARECER - SETEMBI{O/2023

Aos vinte e trés dias do més de outubro de dois mil e vinte e trés reuniram-se na sede do Instituto de Previdéncia
Municipal de Boa Esperanga, os membros do Comité de Investimentos do IPREMBE, Darlan Portugal Lara,
Deivison Resende Monteiro e Thiago Nicécio, bem como, os membros do Conselho Fiscal do IPREMBE,
André Maia Borges, André Lima Vilela e Lazaro José¢ Pinheiro, e o IImo. Sr. José Antonio da Costa, Diretor
Superintendente do Iprembe para aprovagdo do Parecer do Comité de Investimentos referente ao més de
setembro/2023. Dando inicio a reunidio o Diretor Superintendente deu as boas-vindas aos presentes, passando
a apresentar ao Conselho Fiscal o parecer elaborado pelo Comité de Investimentos, cujo texto faz parte
integrante desta ata. Apds a exposi¢do e esclarecimentos os membros do Conselho Fiscal APROVARAM, por
unanimidade e sem ressalvas, o parecer apresentado, que foi assinado por todos, juntamente com a presente
ata.
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