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1.    INTRODU¢AO

Na  busca  por  uma  gestao  previdenciaria  de  qualidade e  principalmente  no que diz  respeito as

Aplicac6es  dos  Recursos,  elaboramos  o  parecer de  delibera€ao  e  analise,  promovido  por este

Comite de lnvestimentos.

Foi   utilizado   para   a   emissao  desse   parecer  o   relat6rio  de  analise  completo  da  carteira   de

investimentos   fornecido   pela   empresa   contratada   de   Consultoria   de   lnvestimentos,   onde

completa:   carteira   de   investimentos   consolidada;   enquadramento   perante   os   crit6rios   da

Resolucao CMN  n9 4.963/2021  e suas alterag6es;  retorno sobre  ao investimentos;  distribuicao

dos  ativos  por  institui¢6es  financeiras;  distribuic5o  dos  ativos  por  subsegmento;  retorno  da

carteira  de  investimentos versos  a  meta  de  rentabilidade;  evolucao  patrimonial  e  retorno  dos

investimentos ap6s as movimentac6es.

2.    ANEXOS

Relat6rios
Panorama Econ6mico -setembro/2023
Relat6rio Analitico dos lnvestimentos
Balango 0reamentario
Analise da carteira de investfi`mentos
Analise de fundos de investimch`tos

Anexos
ANEXO  I
ANEXO  11

ANEXO  Ill
ANEXO  IV
ANEXO V

3?    ANALISE DO CENARIO ECON6MICO
\-

Panorama fornecido pela Consultoria de lnvestimentos'disponi'vel em anexo.

4.    EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO 111 o balan¢o orcamentario de setembro de 2023

que demonstra as contribuic6es repassadas, em conformidade com a  legislacao vigente.

As  receitas  patrimoniais  estao  sendo  lancadas  em  Varia¢ao  Patrimonial  Aumentativa  -VPA  e

Variacao    Patrimonial    Diminutiva   -   VPD,    sendo   que   s6   6    lan¢ada    a    receita    patrimonial

or¢amentaria quando o resgate do investimento 6 efetivado.



5.    ANALISE  DA CARTEIRA DE  INVESTIMENTOS *
5.1.  CARTEIRA  DE  INVESTIMENTOS  CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do lpREMBE esta segregada entre os segmentos de renda fixa, renda

variavel   -   fundo   imobiliario   -   estruturado   e   exterior,   sendo   75,62%,   23,83%   e   0,55%,
respectivamente,    nao    ultrapassando    o    limite    de    35%    permitido    pela    Resolucao    CMN

n°4.963/2021 para o segmento de renda variavel aos RPPSs.

Enquadramento da Carteira de lnvestimentos por Segmento

Segmentos

Renda  Fixa

Renda  Variavel/  Estruturado  -  Fundo
lmobiliario

Enquadramento Resolueao
CMN  no 4 963/2021

Enquadrado

Enquadrado

Enquadramento pela Pl

Enquadrado

Enquadrado

Ao  analisarmos  o  enquadramento  da  carteira  de  investimentos  por  segmento,  segundo  os

limites  permitidos  pela  Resolu¢ao  CMN  n9 4.963/2021  e  a  Politica  de  lnvestimentos aprovada

para o exercfcio, informamos n5o haver desenquadramento.

Enquadramento da Carteira 'de lnvestimentos por Subsegmento

Segmentos

R.enda Fixaa
Renda  Variavel/.E`struturado  -  Fundo
I mobiliario

Enquadramento Resolugao
CMN  n° 4.963/2021

Desenquadrado
\-

Enqua,drado

Enquadramento pela PI

Desenquadrado

Enquadrado

Ao  analisarmos o  enquadramento  da  carteira  de  investimentos  por subsegmento,  segundo  os

limites  permitidos  pela  Resoluc5o  CMN  n9  4.963/2021  e  a  Politica  de  lnvestimentos  aprovada

para o exercicio,  informamos que  haver desenquadramento.

Em se tratando de renda fixa, o desenquadramento em questao, ocorreu no seguinte fundo de

investimento   de   renda   fixa:   88   VOTORANTIM   HIGHLAND   FIDC   INFRAESTRUTURA   SENIOR   -

BBVHll

Enquadramento da Carteira de lnvestimento por Fundo de lnvestimentos   .

Segmentos

Renda Fixa
Renda Variavel/ Estruturado -Fundo  lmobiliario

Enquadramento da Resolucao CMN n°
963/2021  por Fundo de lnvestimentos

Enquadrado
Enquadrado

Ao   analisarmos  o   enquadramento   da   carteira   de   investimento   por  segmento  e  fundo  `de

investimentos, segundo os limites  permitidos pela  Resolucao CMN  n9 4.963/2021,  informamos

nao haver desenquadramento.



5.2.  RETORNO SOBRE  OS INVESTIMENTOS                                          .

Considerando  os  retornos  apresentados  pelos  fundos  de  investimentos,  podemos  identificar

que dos mais volateis apresentaram  baixo retorno comparado ao seu benchmark.

Os fundos de  investimentos classificados como  renda fixa apresentaram  no acumulado do mss

com urn retorno positivo de 0,56% representando urn montante de R$ 87.015,00 (oitenta e sete
mil e quinze reais).

Os fundos de investimentos classificados como renda variavel apresentaram no mss urn retorno

de -0,01% representando urn montante de RS -210,57 (duzentos e dez reais e cinquenta e sete
centavos).

Os  fundos  de  investimentos  classificados  como  exterior  apresentaram  no  mss  urn  retorno

negativo  de  -3,57%  representando  urn  montante  de  RS  -4.242,58  (quatro  mil,  duzentos  e

quarenta e dois reais e cinquenta e oito centavos).

5.3.  DISTRIBUICAO  DOS ATIVOS  POR  INSTITUIC6ES  FINANCEIRAS

Os fundos  de  investimentos  que  comp6e  a  carteira  de  investimentos  do  IPREMBE,  tern  como

prestadores de servi€os de Gestao e Administra¢ao os:

Gestao Administra¢ao
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5.4.RETORNO      DA      CARTEIRA      DE      INVESTIMENTOS      VERSOS      A      META      D±

RENTABILIDADE

A  rentabilidade  da  carteira  de  investimentos  do  lpREMBE  se  mostra  crescente  refletindo  o

contexto mercadol6gico.

0  retorno  acumulado  no  peri'odo  s'upera  a  meta  de  rentabilidade,  sendo  assim,  o  lpREMBE

apresenta a possibilidade de alavancar a meta  no exercicio.

0 nao atingimento da meta de rentabilidade no mss, representa 0,63% de meta de rentabilidade

contra 0,37% obtido. 0 acumulado no exercicio ate o mss de referencia representa 8,88% contra

7,18% da meta de rentabilidade.



5.5.  EVOLUCAO  PA|RIMO_LJ±A±

No   mss   anterior   ao   de   referencia,   o   lpREMBE   apresentava    urn   patrim6nio   li'quido   R$

19.554.908,22  (dezenove  milh6es,  quinhentos e  cinquenta  e quatro  mil,  novecentos  e oito
reais e vinte e dois centavos).

No   mss  de   referencia,  o   lpREMBE  apresenta   urn   patrim6nio   li'quido  de   R$   19.816.595,94

(dezenove milh6es, oitocentos e dezesseis mil, quinhentos e noventa e cinco reais e noventa
e quatro centavos).

Podemos observar uma valorizac5o de R$ 261.687,72 (duzentos e sessenta e urn mil, seiscentos
e oitenta e sete reais e setenta e dois centavos).

INVESTIMENTOSAP6S AS  MOVIMENTA5.6.  RETORNO  DOS

No  mss  de  referencia,  houve  movimentac6es  financeiras  no  seguimento  de  renda  fixa,  na

importancia total de:

•       R$2.706.705,07emaplicac6ese

•      R$ 2.518.591,97 em  resgates.

Em   se   tratando   do   retorno   mensurado   no   mesmo   periodo   de   referencia,   o   montante',

apresentado foi de:
\\

•      R$ 1.474.126,09 em retorno negativo da carteira de investimentos no total, equivalente

a 8,88%.
r=

\`

5.7.  AUTORIZA AO  DE  APLICA AOER SGATE -APR

N9  APR CNPJ Fundo Data2:9ior]n:02.3 Tipo Valor

005 88  FLUXO  F C  RENDA  F XAS MPLES  PREVIDENCIARIO Res8ate R             20.093,41
13.077.415/00   1-   9

88  PERFIL  FIC  RENDA  F A  REFERENCIADO  DI  PF`EVIDENCIARIO  LP 2:J/cenJJ13 Res8ate R$      487.522,65
13.077.418/0001-4,000105

88  FLuXO  FIC  RENDA  FIXA  SIMPLES  PREVIDENC AR 0 y6|Or3|2flL3 Res8ate R$          16.529,92
1..077.415/          -005

88  FLUXO  FIC  RENDA  FIXA  S MPLES  PREVIDENC AR 0 2:2.|ce|2fn.3 Res8ateRes8ate R$                   23,70
13`077.415/00   1-005

88  FLuXO  FIC  RENDA  F A  SIMPLES  PREVIDENC AR 0 2:2|ce|2fjif3 R;                  10,00
13.077.415/00   1- 73

CAIXA  AllANCA TITULOS  PU88FLuXOFICRENDAFIXASlBLICOS  FI  RENDA  FIXA  CURTO  PRAZO 2:2.|ce|2ffz3 Res8ate RS    1    89.293,63
05.164.358/0001- 05

MPLES  PREVIDENCIAR 0 2iicenjl2:3 Res8ate R$          25.187,07
13.077.415/0001-

88  FLUXO  FIC  RENDA  FIXA  S MPLES  PREVIDENCIAR 0 2|Nf3n!fiL3 Res8ate R$            5.225,00
13.077.415/0001-05

BRADESCO  PREMIUM  FI  RENDA  FIXA  REFERENC ADO  Dl 2.i|ce|2:ff2:3 Res8ate R$   1.941.775,69
03.399.411/0001-90

FLUXO  FIC  RENDA  FIXA  S MPLES  PREVIDENC AR 0 2!f]icen:fll3 Res8ate R$                608,57
13.077.415/0001-05 88       UXOF

C  RENDA  FIXA  SIMPLES  PREVIDENCIAR 0 2f3|Or]|2fjL3 Res8ate R$                       7,92
13.077.415/0001-05 88FL ESCO  PREMIUM

RENDA  FIXA  REFERENC ADO  Dl 2f]iconfj23 Aplicac5o R$   1.OcO.000,00
03.399.411/0001-90 BRADF UXO  F

lc  RENDA  FIXA  SIMPLES  PREVIDENC AR 0 Tf3|Or3|2IIL3 Resgate R$            2.243,93
13.077.415/OcO1-05 88LF UXO  FIC  RENDA

XA SIMPLES  PREVIDENC AR 0 T9|Or3|2!OI3 Res8ateRes8ate R;              800,00
13.077.415/0001-05 88LaFLuXO  F

lc  RENDA  FIXA  SIMPLES  PREVIDENC AR 0 T8|Or]|2!ffL3 R$          45.137,15

I 13.077.415/0001-0521.838.150/0001-49 8       `lT

ucloNAL ALOCA¢AO  DINAMICA  FIC  RENDA  FIXA L4|ce|2:m3 Aplica¢50 R$          14.786,60
lTAU  INST8FLUXO

C  BENDA  FIXA  SIMPLES  PREVIDENC lARIO r2/cenflL3 Resgate R$                        1,38
13.077.415/0001-05 a              RFIL  F

C  RENDA XA  REFERENCIAD0  DI  PREVIDENCIARIO  LP T2|ce|2fl2.3 Aplica¢ao R$       444.158,71
13.077.418/0001-49 88PEDESCO  PREMIUM  F

I  RENDA  FIXA  REFERENCIAD0  Dl L2icen!ffI3 Aplica¢50 R$   1.002.386,91
03.399.411/0001-908000173 BRAcAixA ALiAN¢A TiruLOs pu

BLICOS  FI  RENDA  FIXA  CURTO  PRAZO T2|Or3|2ff2:3 Aplica¢50 R$       234.012,66
05.164.35   /           -13.077.415/0001-05

XOF C  RENDA  rlxA S MPLES  PREVIDEN A 0 Li|ce|2fjL3 Resgate R;               486,09
88  FLU XO rCRENDAFIXA  SIMPLES  PREVIDENCIAR

0 o6|or]|2!o2.3 Res8ate R$             7.628,65

I 13.077.415/0001-05 88  FLU          FIC  RENDA

XA  REFERENCIADO  DI  PREVIDENCIARIO  LP ae|ce|2ffL3 Aplicac5 R$          11.360,19
13,077.418/0001-49 88  PERFILaFLUX0  F

C  RENDA  FIXA  SIMPLES  PREVIDENCIAR 0 asicenff2.3 Resgate R$                    12,97
13.077.415/0001-0513.077.415/0001-0513.077.415/0001-05 a      FLUXO

C   RENDA  FIXA  SIMPLES  PREVIDENC A 0 o4/ce|2:ff23 Resgate R$          13.022,87
8888  FLUXO

C  RENDA  FIXA  SIMPLES  PREVIDENCIA 0 04|ce/2!ff2:3 Resgate R$             1.057,81



Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao mss de referencia.~

6.    ANALISE  DE  RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de  risco feita, contempla as diretrizes tra¢adas  na  Poll'tica de  lnvestimentos aprovada

para o exerclcio de 2023, sendo obrigat6rio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses
riscos, sendo eles:  risco de mercado, de cr6dito e de liquidez.

6.1.  RISCO  DE  MERCADO

Observa-se que o resultadodovaR referentea carteira de investime   tos6 de   1,93%    para    o

mes de referencia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor e de 0,63%

no segmento de renda variavel o valor e de 5,98% e no segmento de investimentos no exterior

e de 4,97%.

0 VaR apresentado  referente aos segmentos da carteira de investimentos do  IPREMBE esta em

conformidade  com  a  estrat6gia  de  risco  tra¢ada  na  Politica  Anual  de  lnvestimentos  -PAl  de

2023,n5ohavendonecessidad`seateraspoliticasdecontingenciasdefinidosnapr6priapAl.

6.2.+RISCODE.€REDITO

A carteira de  investimentos do  lpREMBE  possui fundos~de  investimentos com ativos de cr6dito

ou sao fundos de investimentos de credito privado.

Os fundos de investimentos se encontram enquadrados dentro das normativas vigentes.

6.3.  RISCO  DE  LIQUIDEZ

A carteira  de  investimentos  possui  liquidez  imediata  de  86,42%  para  auxilio  no  cumprimento

das obrigac6es do  lpREMBE.

7.    ANALISE  DE CARTEIRA POR PARTE  DA CONSULTORIA DE  INVESTIMENTOS

Foram   solicitados   Relat6rios  de  Analise  de  Carteira   no   mss  de  referencia   pelo   lpREMBE  a

Consultoria de lnvestimentos contratada.

Da  analise  apresentada,  o  Comite  de  lnvestimentos optou  por seguir  a  movimenta¢ao. Tendo

em vista o crescimento apresentado pelo Panorama.



8.    ANALISE  DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTS DA CONSULTORIA DE

INVESTIMENTOS

Nao  foram  solicitados  Relat6rios  de  Fundos de Carteira  no  mes de  referencia  pelo  lpREMBE  a

Consultoria de lnvestimentos contratada.

9.    PROCESSOS  DE CREDENCIAMENTO

No mss de referencia nao houve credenciamento de nova institui¢ao.

10.  PLANO  DE CONTINGENCIA

Em   analise   as   informac6es   acima,   nao   se   faz   necessario   a   instauracao   do   processo   de

contingencia.

11. CONSIDERAC6ES  FINAIS

Este   parecer  foi   previamente   elaborado   pelo   atual   gestor  dos   recursos,   que   previamente

disponibilizou para os membros do Comite de lnvestimentos pudessem analisa-lo e pontuar suas

considerac6es.

Em   rela¢ao  a   carteira   de   investimentos  do   lpREMBE  e  a   manuten€ao  dos   percentuais  de

aloca€ao,  estes  seguiram  deracordo  com  a  orienta¢ao  e  acompanhamento  da  consultoria  de

investimentos.                                   \

Destacamos  que  nao  ha  indfcios  ou  nulmeros  que  prejudiquem  a  aprovac5o  das  Aplica¢6es  e

Aportes dos Recursos do lpREMBE no mss de referencia assim, encaminha-se este PARECER com
\`

an5lise FAVORAVEL dos membros do Comite de lnvestimentos para APROVACAO DO CONSELHO

FISCAL

Comite de lnvestimentos:

lho Fiscal
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IPREMBE
Institute de  Prevideneia  Municipel  do  Boa  Espe.aca

INSTITUTO DE  PREVIDENCIA MUNICIPAL
BOA ESPERANCA -MG

CNPJ: 25.660.465/0001-08

ATA D0 COMITE DE INVESTIMENTOS e CONSELH0 FISCAL

APROVACAOPARECER-SETEMBR-0/2023

Aos vinte e tres dias do mss de outubro de dois nil e vinte e tres reuniram-se na sede do Instituto de Previd6ncia
Municipal de Boa Esperanga, os membros do Comite de Investimentos do IPREMBE, Darlan Portugal Lara,
Deivison  Resende Monteiro  e  Thiago Nicacio,  bern como,  os  membros  do  Coiiselho  Fiscal  do  IPREMBE,
Andr5 Maia Borges, Andr6 Lima Vilela e Lazaro Jos6 Pinheiro, e o Ilmo. Sr. Jos6 Antonio da Costa, Diretor
Superintendente  do  Iprembe  para  aprovacao  do  Parecer  do  Comite  de  lnvestimentos  referente  ao  mss  de
setembro/2023 . Dando inicio a reuniao o Diretor Superintendente deu as boas-vindas aos presentes, passando
a  apresentar  ao  Conselho  Fiscal  o  parecer  elaborado  pelo  Comite  de  Investimentos,  cujo  texto  faz  parte
integrante desta ata. Ap6s a exposigao e esclarecimentos os membros do Conselho Fiscal APROVARAM, por
unanimidade e sem ressalvas, o parecer apresentado, que foi assinado por todos, juntamente com a presente
ata.


